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Quartalsbericht 11 /2004

BAADER

Wertpapierhandelsbank AG



Vorwort
Sehr geehrte Aktionére,

das zweite Quartal 2004 war geprégt von stagnierenden
Kursen und Umsatzriickgéngen an den deutschen Borsen.
Die zunehmende Verunsicherung der Anleger war
verursacht von stark steigenden Olpreisen, der Ankiindi-
gung steigender Zinsen in den USA, der Sicherheits-
lage im Nahen Osten und dem weiter offenen Ausgang
bel den US-Présidentschaftswahlen.

Waéhrend DAX, MDAX und SDAX leicht zwischen

1,1 % und bis zu 7,6 % zulegen konnten, musste der
TecDAX 2,8 % abgeben. Bei den grof3en ausl andischen
Indices war die Entwicklung vergleichbar moderat.
Wahrungs-bereinigt konnte der NASDAQ 100-Index
6,5 % gutmachen, wéhrend Dow Jones und DJ Stoxx 50
mit Zuwachsen von 1,8 % bzw. 2,5 % lediglich stagnier-
ten. Der Nikkei 225 verlor 2,6 %.

In den ersten sechs Monaten stiegen MDA X und SDAX
um 14,4 %, wahrend der DAX (2,2 %) beinahe unver-
andert schloss. Der TecDAX konnte 6,7 % zulegen. Der
NASDAQ 100 legte wahrungsbereinigt ebenfalls 6,7 %
zu. Sowohl der DJ Stoxx 50 (3,7 %) als auch der Dow
Jones (3,1 %) schnitten auf Eurobasisim ersten Halbjahr
besser ab a's der DAX. Einen Wertzuwachs von 12,0 %
verzeichnete der japanische Nikkei 225.

Die Baaaderbank erreichte trotz der allgemeinen
Umsatzriickgénge an den Borsen, ein positives operatives
Ergebnis, wozu mal3geblich das Segment Skontrofiihrung
und Eigenhandel beitrug. Der Ausbau der Kerngeschéfts-
felder wurde konsequent mit der Ubernahme der Heribert
Schollmeyer Wertpapierhandels GmbH in Frankfurt
weitergefihrt. Zu den tbernommenen Orderbiichern
zahlen u.a. Schwergewichte wie Nestlé, ABB, Alcatel,
Credit Suisse und Fiat. Ebenfallsim Juni wurde die SMS-
Sobota, Maier & Stopp Wertpapierhandels GmbH in

M Uinchen tbernommen, die sémtliche im Amtlichen und
Geregelten Markt notierten festverzinglichen Wertpapiere
an der Borse M inchen betreut.

Auch unter den schwierigen Rahmenbedingungen des
zweiten Quartals konnte die Baader Wertpapier-
handelsbank AG drei Kapitalmalinahmen (Brain Force
Software AG, ARQUES Industries AG und KST
Beteiligungs AG) mit einem Gesamtvolumen von

ca. 40 Mio. EUR erfolgreich begleiten.

Lagebericht

Ertragslage

In den ersten sechs Monaten des laufenden Geschéfts-
jahres konnte die Baader Wertpapierhandelsbank AG
ihr Ergebnis nach Steuern von T€ -506 auf T€ 4.917
gegeniber dem vergleichbaren Vorjahreszeitraum
deutlich steigern. Dieser Ergebnisumschwung

ist auf die gelungene Restrukturierung, das wenigstens
im 1. Quartal positivere Bérsenumfeld und den
antizyklischen Ausbau der Kerngeschéftsfelder
zurlickzuftihren. Auch wenn das zweite Quartal fir alle
Marktteilnehmer im Zuge der Umsatzriickgange an den
Bdrsen eine Zeit der Enttduschung und des abermaligen
deutlichen Ruckschritts im operativen Geschéaft war,
konnte die Baader Wertpapi erhandel shank AG dank der
verbesserten Konzernstruktur trotz allem ein positives
Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstétigkeit von

T€ 2.253 erzielen. Sinkende V erwal tungsaufwendungen
verbunden mit erhéhten ordentlichen Ertrégen verbesser-
ten das Betriebsergebnisim 2. Quartal 2004 im Vergleich
zum Vorjahr um T€ 3.830 auf T€ 1.901. Das Unter-
nehmen wird weiterhin mit Aktivitaten wie dieim
zweiten Quartal erfolgten Ubernahmen der Heribert
Schollmeyer Wertpapierhandels GmbH und der SM'S -
Sobota, Maier & Stopp Wertpapierhandels GmbH seine
Ertragschancen verbessern, ohne dabei die Kostenbasis
spirbar zu verschlechtern.

Vermogenslage

Die Bilanzsumme zum 30.06.2004 ist mit T€ 140.590 im
Vergleich zu T€ 137.383 am 31.12.2003 um 2,3 %
gestiegen. Wie bereits im ersten Quartal 2004 haben,
bedingt durch ein gutes Ergebnisim Wertpapierhandels-
geschéft, die Forderungen an Kreditinstitute und das
Eigenkapital erheblich zugenommen. Die Veradnderungen
in den Available-for-Sale Bestdnden und den Handels-
aktiva sind hauptsachlich auf Umgliederungen einzelner
Wertpapiere innerhalb der Positionen zurtickzuf Ghren.
Der Rickgang in der Position Forderungen an Kunden ist
grofenteils liquiditétswirksam. Der Konzern verfiigte
zum 30.06.2004 Uber ein Eigenkapital in Héhe von

T€ 112.873, die Eigenkapital quote betragt 80,3 %.




Finanzlage

Am 30.06.2004 standen kurzfristigen Bankforderungen
und jederzeit veraulRerbaren borsenfahigen Wertpapieren
und Finanzanlagen in Hohe von T€ 51.588 kurzfristige
Bankverbindlichkeiten in Hohe von T€ 430 gegenuber.
Saldiert ergibt sich ein bilanzieller Liquiditatsiiberschuss
von T€ 51.158. Die Zahlungsféhigkeit des Konzerns war
im Berichtszeitraum jederzeit gewdahrleistet.

Ausblick

Mit einer Aufwartshewegung und Umsatzzuwachsen an
den Borsen rechnet die Baader Wertpapierhandel sbank
AG frihestens im 4. Quartal, daher bleibt das zweite
Halbjahr 2004 schwierig. Entscheidend fur die Borsen-
entwicklung wird der Ausgang der US-Président-
schaftswahl sowie die weitere Preisentwicklung an den
Rohstoffmérkten, insbesondere des Olpreises sein.

Die Baader Wertpapierhandelshank AG erwartet auf
Basis der Halbjahreszahlen im laufenden Geschéaftsjahr
ein positives Geschéaftsergebnis. Damit sollte es wieder
moglich sein, eine Dividende auszuschiitten. Die weitere
aktive Begleitung des Konsolidierungsprozesses
innerhalb der Branche wird mit Ubernahme der Jorg D.
Reuter Wertpapierhandels GmbH im Juli 2004
untermauert. Durch diese Ubernahme wird die Baader
Wertpapierhandel sbhank AG Marktfuhrer in der
Skontrof thrung fir derivative Produkte an der
Frankfurter Wertpapierborse.

Rechnungslegungsgrundsatze

Die Baader Wertpapi erhandel shank AG macht von der
Befreiungsvorschrift des § 292a HGB Gebrauch. Der
vorliegende Zwischenabschluss wurde gemal3 IAS 34 fir
den Baader-Konzern zum 30.06.2004 in Uberein-
stimmung mit den vom International Accounting
Standards Board (1ASB) herausgegebenen International
Accounting Standards/International Financial Reporting
Standards (IAS/IFRS) und deren Auslegung durch das
International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) aufgestellt. Bei der Aufstellung des
Zwischenberichts und der Vergleichszahlenermittiung
wurden dieselben Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden wie im Konzernabschluss zum 31.12.2003
angewandt.

Konsolidierungskreis

Zum 30.06.2004 besteht der Konsolidierungskreis des
Konzernabschlusses der Baader Wertpapi erhandel sbank
AG nur noch aus der Baader Management AG. Die KST
Wertpapierhandels AG wurde per 31.03.2004 endkonsoli-
diert. Auf die Konsolidierung der erworbenen Unter-
nehmen Heribert Schollmeyer Wertpapierhandels GmbH
und SMS - Sobota, Maier & Stopp Wertpapi erhandels
GmbH wurde verzichtet, da das operative Geschéft
bereitsin vollem Umfang auf die Baader Wertpapier-
handelsbank AG Ubertragen wurde.



Konzern-Bilanz IAS
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung IAS
fur den Zeitraum vom 01.01.2004 bis 30.06.2004

1. Zinsertrage € 9451913 | 318
2. Zinsaufwendungen ()  -32741008 | -332
3. Zinsergebnis (@) _ -14
4. Risikovor sorge fur das Kreditgeschaft _ 0
5. Zinser gebnis nach Risikovor sorge _ -14
6. Provisionsertrage 2  s9ors073 | 3.227
7. Provisionsaufwendungen @) -3.940.615,02 _ -2.888
8. Provisionser gebnis @) _ 339
9. Handelser gebnis ©) _ 10.975
10. Ergebnis aus Available-for-Sale
Bestanden @) - 1.138
11. Ergebnis aus Finanzanlagen (5) _ 111
12. Verwaltungsaufwand (6) _ -19.335
13. Betriebsergebnis _ -6.786
14. Sonstige betriebliche Ertrage @) _ 7.204
15. Sonstige betriebliche Aufwendungen @) _ -842
16. Ergebnisder gewodhnlichen
Geschéftstatigkeit - -424
17. Ertragsteuern auf das Ergebnis aus
gewohnlicher Geschaftstatigkeit @) - -151
18. Jahresergebnisvor konzernfremden
Gesellschaftern - -575
19. Konzer nfremden Gesellschaftern
zustehender Verlust - 69
20. Jahr eser gebnis  4917.181,60 -506
21. Gewinn-/Verlustvortrag aus dem
Vorjahr -

o 730563 00 (NS08

Ergebnisje Aktie



Konzern-Eigenkapitalentwicklung
fur den Zeitraum vom 01.01.2004 bis 30.06.2004
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Konzern-Kapitalflussrechnung
fur den Zeitraum vom 01.01.2004 bis 30.06.2004




Konzernanhang (Notes)
Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung
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Zins- und Dividendenertrége

- festverzingiche Wertpapiere 350 -100,0
- Aktien/ andere nicht

festverzingiche Wertpapiere 42 -78,6
- Beteiligungen 0 0,0
Gewinn/ Verlust ausdem Verkauf von Available-for -
Sale Besténden 872 -76,5
- Aktien/ andere nicht

festverzingdiche Wertpapiere -74 -
- Beteiligungen 946 -96,7
Wertberichtigungen -127 -
- Abschreibungen -868 -97,1
- Zuschreibungen

Zinsertrége aus
- Kredit- und Geldmarktgeschaften
- festverzinslichen Wertpapieren 111 -29,7

Wertberichtigungen

Personalaufwand - 11226 -10.047 11,7

Andere Verwaltungsaufwendungen _ -7.530 -2,2

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen - -1.758 5815
-21.287




Sonstige betriebliche Ertrage
Sonstige betriebliche Aufwendungen

Steuern

Zinsergebnis

Risikovorsorge

Zinsergebnis nach

Risikovor sor ge Kr editgeschéft
Provisionser gebnis
Handelsergebnis

Ergebnis aus Available-for-Sale
Bestanden

Ergebnis aus at Equity
bewerteten Unternehmen
Ergebnis aus Finanzanlagen
Ergebnis aus Finanzgeschaft
direkt zuor denbar er
Verwaltungsaufwand
sonstiges betriebliches
Ergebnis

Ergebnis nach direkt
zuordenbaren
Ertréagen/Aufwendungen
indirekt zuordenbarer
Verwaltungsaufwand
Ergebnis der gewohnlichen
Geschaftstatigkeit
Risikoaktivain T€
Allokiertes Kapital in T€
Rentabilitét des allokierten
Kapitals bezogen auf Gewinn
vor Steuern

Mitarbeiter im
Jahresdurchschnitt

-235.934,85
30.313,32

-266.248,17
3.909.172,20
19.528.482,80
34.136,53
0,00
78.312,50
19.640.931,83

8.849.578,07

471.359,17

14.905.636,96

6.997.302,57

7.908.334,39

66.327
82.254

9,61%

0,00
0,00

0,00
787.634,55
2.112.963,55
0,00

0,00

0,00
2.112.963,55

2.420.484,29

2.768,88

482.882,69

2.123.934,00

-1.641.051,31

9.775
24.690

-6,65%

3.043,90
0,00

3.043,90

334.088,96

41.914,97

808.592,15

0,00

0,00

385.351,21

32.587,00

834.875,77

510.012,00

324.863,77

10.871
5.929

5,48%

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-232.890,95
30.313,32

-263.204,27
5.030.895,71
21.683.361,32
842.728,68
0,00
78.312,50
22.604.402,50

11.655.413,57

506.715,05

16.223.395,42

9.631.248,57

6.592.146,85

86.973
112.873

5,84%




Angaben zur Bilanz

Forderungen an Kreditinstitute

- Taglich falig 6.794 285,2
- Sonstige Forderungen 7.265 -96,9
Forderungen an Kunden 2.864 -75,9

Risikovor sorge fur das Kreditgeschéft

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Nicht konsolidierte verbundene Unternehmen

Beteiligungen 3.110 -5,8
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 12.718 -13,1
Anleihen und Schuldverschreibungen 8.584 -100,0

Sonstiger Anteilsbesitz

Assoziierte Unternehmen




Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere

Betriebs- und Geschéftsausstattung
Grundstiicke und Bauten
Sachanlagen im Bau

22.166 -14

K onzessionen, gewerbliche Schutzrechte und éhnliche
Rechte und Werte

Geschéfts- oder Firmenwerte
14.613

Steueranspriiche aus tatséchlichen Steuertiberzahlungen _

Latente Steuererstattungsanspriiche _

29.510

Sonstige V ermégensgegenstande _

Rechnungsabgrenzungsposten




n
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Sonstige Angaben

Sonstige Verbindlichkeiten . 4871

Angaben zu Tochterunternehmen

Name, Sitz: Baader Management AG, UnterschleiZheim
Kapital-/ Stimmrechtsanteil: 100 %




Kennzahlenubersicht IAS




Baader Wertpapierhandelsbank AG
Weihenstephaner Strafie 4

85716 UnterschleiBheim

Tel. 089 [ 5150 - O

Fax 089 [ 5150 - 1111
www.baaderbank.de

E-Mail: info @ Baaderbank.de

BAADER

Wertpapierhandebbank AG



